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POLITICA DE INVERSION

Sabadell Consolida 94, FI combina la busqueda de rentabilidad con una proteccion parcial de la inversion en los sucesivos periodos de proteccion. El Fondo esta disefiado para que su valor
liquidativo diario no sea inferior al 94% del Ultimo valor liquidativo del afio natural anterior, independientemente de la fecha de suscripcion del participe. Este valor liquidativo consolidado esta
garantizado, permanece constante cada periodo (comprendido entre el primer y el Gltimo dia habil del afio) y se restablece cada inicio de afio, pudiendo ser al alza o a la baja. Invierte en todo el
mundo (como maximo un 30% de los activos en mercados emergentes) y en toda clase de activos, lo que le permite adaptarse constantemente a diferentes entornos. En condiciones favorables
de los mercados prioriza los activos de riesgo (invierte hasta un 30% de la cartera en renta variable) y en los mercados bajistas invierte en activos méas conservadores. Se puede obtener una
descripciéon mas completa de la politica de inversion en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) disponible en www.sabadellassetmanagement.com.

ADVERTENCIA: Este Fondo puede invertir hasta el 10% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un elevado riesgo de crédito. A pesar de la existencia de una garantia,
existen clausulas que condicionan su efectividad que pueden consultarse en el folleto.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO DATOS DEL FONDO

110 Vocacion RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Permanencia minima recomendada 3 afios

100 M Fecha constitucién 12/04/2021
[T Ppatrimonio 121 809 272,69
90 ;’ Divisa de denominacion del fondo EUR

80 Comision de gestion 0,93%
S vl d PR E T T T T P Inversion minima 30€
F IV & E& Y I LSV EE SNV ISIN ES0111203008
— Cartera — VL garantizado o protegido Fecha creacién 12/04/2021
El Fondo se gestiona activamente frente a una referencia y trata de superar la rentabilidad del
Indice de referencia. El Fondo estd principalmente expuesto a los emisores del indice de Comisién de depositaria 0,05%

referencia, Sin embargo, la gestion del Fondo es discrecional y estard en emisores no incluidos

en el indice de referencia. EI Fondo supervisa la exposicion al riesgo en relacion con el indice de [ZTS G =1 H]5Y:\5) =)

referencia, aunque la desviacion con respecto al indice de referencia sea significativa. .
Rentabilidades anuales

ESTRUCTURA DE LA CARTERA EN LA FECHA DE ELABORACION DEL INFORME (SUJETA 2020 -
A CAMBIOS) 2021 -

Numero de posiciones 48 2022 -4,59%
Duracién en afios 2,92 2023 4,01%
o . 2024 4,00%
Principales posiciones —
Rentabilidades acumuladas

PART.AM ENHANCED ULTRA S-T BOND SELECT -1 C 16,12%

ETFLYXOR US TREASURY 7-10Y DR ETF EUR HGD C 9,81% afio actual -0,15%
ETF.A-l BARCL EUR CORP BBB 1-5-UCETF 9,16% 1 mes -1,36%
ETFISHRS EUR CRP BD SRI 0-3 UCITS ETF DIST( 8,72% 3 meses -0,15%
ETF.Amundi Euro Corporate SRI - DR C 8,03% 6 meses -0,57%
PART.CPR OBLIG 12 MOIS - | C 7,68% 12 2 50%
PART.BFT CREDIT 12 MOIS ISR-I 7,55% meses il
FUT.US 5YR NOTE (CBT) 06/25 CBOT (USD) 6,74% La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.

ETEAMUNDI S&P 500 ESG UCITS AEH 5,80% - —
3.68% ESTADISTICAS (Ultimos 36 meses)

PART.AMUNDI ABS RESPONSIBLE - | (C)
La referencia a las inversiones de la cartera no debe considerarse una recomendacién de Rentabilidad

compra o venta de ningln valor y los valores estan sujetos a riesgos. o . . 56.52%
Distribucion por areas geograficas de la Renta Fija % Meses rentabilidad positiva E70
50 % Rentabilidad mejor mes 1,57%
0
Rentabilidad peor mes -1,36%
25 % Riesgo
0% . Volatilidad del fondo 2,17%
5 Ratio de Sharpe 0,36
Il Wght% (PTI
ont% (PTF) -25 % Indicador de Riesgo 1 2 4 5 6 7
: ;QOQ El indicador de riesgo representa el perfil de riesgo y rentabilidad tal y como se presenta en el

¢ KID. El nivel de riesgo més bajo no implica que no haya riesgo. El indicador de riesgo no esta
K Q/@"’ garantizado y puede cambiar en el tiempo. La informacién detallada relativa a los riesgos del
@)@ & Fondo puede obtenerse en su folleto.
o8 Desglose por activos y zona geografica

Liquidez 6,92%

Distribucion por areas geograficas de la Renta Variable Renta Fija 62,41%
Zona Euro 27,78%

EE.UU. 21,05%

Europa 13,20%

Europa ex UME 1,80%

I EE.UU.: 55,62% Global Emergentes 0,69%
Il Zona Euro: 12,09% Japon -2,11%
I Europa: 11,01% Renta Variable 15,45%
Global Emergentes: 10,53% EE.UU. 8,59%

I Japoén: 7,03% Zona Euro 1,87%
Il Asia Emergente: 3,69% Europa 1,70%
Global Emergentes 1,63%

Japén 1,09%

Asia Emergente 0,57%

Canada 0,00%

Europa ex UME 0,00%

Emerging Latin America 0,00%
Gestion Alternativa 15,23%

Total 100%
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[COMENTARIO DE GESTION

Mercados financieros

La ambigledad que rodea a los aranceles estadounidenses y su implementacién esta generando temores entre las empresas y los consumidores que podrian pesar sobre el crecimiento
econémico a medio y largo plazo, al tiempo que tendria un efecto temporal sobre la inflacion. La combinacion de esta incertidumbre con las valoraciones extremadamente elevadas en los
mercados estadounidenses y los anuncios fiscales fuera de los Estados Unidos ha dado lugar a una marcada divergencia en los rendimientos entre la renta variable estadounidense y la europea
y china. El cambio de postura en Europa en referencia a las politicas fiscales provocé una subida en los tipos de interés.
En el mes de marzo, los tipos de interés han subido de una forma destacada en la zona euro, mientras que en los Estados Unidos han permanecido sin cambios. El bono del Tesoro a 10 afios de
Alemania subié 33 puntos basicos cerrando el mes en el 2,74%, y el bono estadounidense al mismo plazo termind el tercer mes del afio en el 4,21%. En el caso del bono aleman, su rentabilidad
subio fuertemente tras el anuncio de medidas fiscales expansivas tanto por parte de Alemania como por el conjunto de la Unién Europea, mientras que en Estados Unidos peso en gran medida
la incertidumbre generada por las politicas econémicas por parte de la administracion de Donald Trump.
La bolsa de Estados Unidos, representada por el indice S&P 500, cerré el mes de marzo con una caida del 5,75%, y el indice de bolsa europea MSCI Europe acabé con su senda alcista con la
que ha arrancado el afio, cayendo un 4,36%. Las caidas vienen impulsadas por el deterioro del sentimiento de los inversores debido a los continuos giros en las politicas econémicas de la
administracion Trump, lo que se une a unas valoraciones del mercado estadounidense todavia elevadas. Europa y algunos mercados emergentes se podrian estar beneficiando de la rotaciéon que
pensamos que se esta produciendo desde la bolsa de Estados Unidos hacia otros mercados.
En divisas, el délar estadounidense se ha depreciado respecto al euro.
Movimientos en la cartera
En medio de las incertidumbres actuales, se redujo la exposicién a la renta variable del fondo del 16% al 15,5% (-0,5%), principalmente disminuyendo las posiciones en EE.UU. (-1%) a través de
coberturas de opciones. La cartera de renta variable se distribuye con un 8,6% en Estados Unidos, un 3,5% en Europa, un 2,2% en los paises emergentes y un 1,1% en Japén. Las posiciones
en renta variable tuvieron un impacto negativo en la rentabilidad del fondo (-0,85%), principalmente debido a la renta variable estadounidense (-0,60%) y europea (-0,18%).
También redujimos la exposicién hacia los activos de riesgo de EE.UU. en la cartera de renta fija al cambiar el 2% de la posicién de bonos corporativos de EE.UU. por una exposicién adicional
del 2% a la deuda publica también de EE.UU. La rentabilidad del fondo se vio afectada por el aumento de las rentabilidades de la deuda publica europea (-0,19%) como reaccién al plan de
expansion fiscal de Alemania. Los bonos corporativos tuvieron un impacto negativo en el fondo (-0,24%), tanto en EE.UU. (-0,15%) como en Europa (-0,09%). La duracién total se mantiene
estable en 2,8 afos.
Outlook
En un momento en que el presidente Trump parece estar dispuesto a sacrificar el crecimiento a corto plazo de Estados Unidos, Europa esta dando sefiales de expansion fiscal. Pensamos que
esta situaciéon no deberia significar una reduccion de los activos riesgo, sino un aumento de la rotacién fuera de las empresas de gran capitalizacion de Estados Unidos, favoreciendo areas con
valoraciones mas reducidas y con beneficios resistentes, tanto en renta variable como en crédito. En este contexto, los inversores deberian centrarse en los siguientes aspectos que podrian
proporcionar una mejor relacion riesgo-rentabilidad en sus inversiones:
e En carteras multiactivo, seguimos manteniendo un sesgo positivo hacia las bolsas globales, aunque fuera de los segmentos de Estados Unidos con las valoraciones mas elevadas. En renta
fija, estamos positivos en duraciones en Europa y neutrales en los Estados Unidos. Favorecemos el crédito con grado de inversién sobre el de alto rendimiento.
o En renta fija, seguimos positivos en duraciones en la zona euro y en el Reino Unido. En los Estados Unidos, tenemos una posicién neutral, con preferencia por los tramos entre 5y 10 afios.
« En cuanto al crédito, seguimos favoreciendo el segmento de grado de inversién tanto en Europa como en los Estados Unidos.
e En bolsas, seguimos manteniendo nuestra visién positiva en Europa y algunos mercados emergentes, mientras que permanecemos fuera de los segmentos de Estados Unidos con las
valoraciones mas elevadas.
« En emergentes, somos selectivos en renta variable, siendo India el pais donde somos més constructivos. En bonos, nuestra visién en duraciones es de neutralidad, aunque somos positivos
de forma selectiva en deuda con divisa fuerte.

Las opiniones son de Sabadell Asset Management a la fecha de elaboracion del informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Calificacion ESG promedio (Fuente: Amundi)
Calificacion medioambiental, social y de gobernanza

Universo de inversiéon ESG: 100% INDEX AMUNDI ESG RATING D

Cobertura ESG (Fuente: Amundi) *
Cartera Universo de inversion ESG
Porcentaje con una calificacion ESG de Amundi? 100,00% 100,00%
B Porcentaje que puede tener una calificacién ESG®  87,21% 100,00%

* Valores que pueden ser evaluados segun criterios ESG. El total puede ser diferente al 100%

35 25 a5 05 +05 5 L25 Las para reflejar la exposicion real de la cartera (incluyendo efectivo).

Q Puntuacién de la cartera: 0,68

0 Puntuacién del universo de inversién ESG™: 0,00

Métricas ESG

Criterios ESG Calificacion ESG

Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar las  Calificacién relativa a los criterios ESG del emisor: cada
practicas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de las  emisor se evalua partiendo de la base de criterios ESG y
empresas, Estados o autoridades locales:

Generalizacién de los criterios ESG de Amundi
Ademas de respetar la politica de inversién responsable de

Amundi®, las carteras que integran los criterios ESG tienen
obtiene una puntuacion cuantitativa cuya escala se basaenla  como objetivo alcanzar una puntuacion ESG superior a la de su
media del sector. La puntuacion se traduce en una calificacién, yniverso de inversion ESG.
"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energiay gas,  en una escala que va desde la A (calificacion més alta) hasta la
gestién del agua y de los residuos, etc. G (calificacién mas baja). La metodologia de Amundi permite un
"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y analisis exhaustivo, estandarizado y sistematico de los emisores
seguridad en el trabajo, etc. en todas las regiones de inversion y las clases de activos (renta
"G" de Gobernanza: independencia del Organo de variable, renta fija, etc.).
Administracion, respeto a los derechos de los accionistas, etc. Nota relativa a los criterios ESG del universo de inversion y
de la cartera: tanto a la cartera como al universo de inversion
se les asigna una puntuacién ESG y una calificacién ESG (de A
a G). La puntuacién ESG corresponde a la media ponderada de
las puntuaciones de los emisores, calculada segun su
ponderacion relativa en el universo de inversion o en la cartera,
con la excepcion de los activos liquidos y los emisores sin
calificacion.

1 El universo de inversion de referencia esta definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un indice representativo del universo de inversion ESG.
2 Porcentaje de los titulos con una calificacion ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.

3 Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodologia de calificacién ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).

4 El documento actualizado esta disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Puntuacion de sostenibilidad (Fuente: Morningstar)

Fuente: Morningstar © Puntuaciéon de sostenibilidad -
basada en el andlisis del riesgo ESG corporativo ofrecido
por Sustainalytics y utilizada en el célculo de la calificacion
de sostenibilidad de Morningstar. © 2025 Morningstar.
Todos los derechos reservados. La informacion, datos,
andlisis y opiniones ("Informacién") aqui contenidos (1)

La puntuacion de sostenibilidad es una calificacion elaborada
por Morningstar que mide de manera independiente el nivel de
responsabilidad de un fondo en funcidon de los valores en la
cartera. Los rangos de calificacién van desde muy bajo (1
Globo) hasta muy alto (5 Globos)

incluyen informacién propiedad de Morningstar; (2) no
pueden copiarse ni redistribuirse; (3) no constituyen
asesoramiento en materia de inversion; (4) se facilitan
unicamente con fines informativos; (5) no se garantiza que
sean completos, exactos ni puntuales; y (6) pueden
extraerse de datos de fondos publicados en diversas
fechas. Morningstar no se hace responsable de ninguna
decision comercial, dafos u otras pérdidas relacionadas con
la Informacion o su uso. Verifique toda la Informacion antes
de utilizarla y no tome ninguna decisién de inversion sin el
asesoramiento de un asesor financiero profesional.
Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. El
valor y los ingresos derivados de las inversiones pueden
tanto bajar como subir.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (Articulo 8 Reglamento (UE) 2019/2088) pero no tiene como objetivo una inversion sostenible. La decisién del inversor de
invertir en el Fondo deberia tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del Fondo. No hay garantia de que las consideraciones ESG mejoren la estrategia de inversion o el
rendimiento del Fondo. La informacion relativa a aspectos de sostenibilidad puede consultarse en el Anexo de Sostenibilidad del folleto del Fondo, en la Politica de Inversién Responsable
Global y en la Declaracion de Informacion sobre Finanzas Sostenibles, disponibles en sabadellassetmanagement.com.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Informacién Importante

Se trata de una comunicacioén comercial. Consulte el folleto y el Documento de Datos Fundamentales antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva.
Este material esta destinado a clientes minoristas.

El presente material contiene informacioén sobre Fondos de Inversion constituidos en Espafia (los “Fondos”), supervisados y autorizados para su distribucion por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La sociedad gestora de los Fondos es Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.1.C., S.U. (en adelante “Sabadell Asset Management”), registrada en la CNMV con el
numero 58 y con domicilio social en Paseo de la Castellana nimero 1, 28046 Madrid.

Este material tiene Unicamente fines informativos, no constituye una recomendacion, analisis financiero ni asesoramiento en materia de inversion, ni constituye una solicitud, invitacién ni una
oferta de compra o de venta de Fondos.

Este material no ha sido sometido a aprobacion de la CNMV y esta destinado exclusivamente a su publicacion en la jurisdicciéon espafiola y para las personas que puedan recibirlo sin incumplir
los requisitos legales o reglamentarios aplicables. La informacién contenida en este material no podra copiarse, reproducirse, modificarse ni distribuirse a terceros en ningun otro pais sin la
autorizacion previa por escrito de Sabadell Asset Management.

Invertir implica riesgos. La decisién de un inversor de invertir en los Fondos debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos de los Fondos. Las rentabilidades pasadas no son una
garantia ni un indicador para los resultados futuros. La rentabilidad de la inversién y el valor del principal de una inversion en los Fondos o en otro producto de inversién pueden subir o bajar
y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales vigentes, en particular el folleto actual de cada Fondo. Las suscripciones en
los Fondos sdlo se aceptaran sobre la base de los documentos legales vigentes, es decir, su folleto méas reciente y/o el Documento de Datos Fundamentales que, junto con los Ultimos informes
anuales y semestrales, pueden obtenerse sin cargo alguno en el domicilio social de Sabadell Asset Management. La informacion relativa a los riesgos, costes y gastos de los Fondos puede
obtenerse en el Documento de Datos Fundamentales o en el folleto. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes derivados de la emisién y el reembolso de
participaciones de los Fondos.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede consultarse en la Politica de Inversion Responsable de Amundi o la Declaracién de Finanzas Sostenibles de Amundi
disponibles en: https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation y en el Anexo de sostenibilidad de los respectivos folletos de los Fondos, disponible en
sabadellassetmanagement.com.

Las participaciones solo podran adquirirse sobre la base del folleto mas reciente, el Documento de Datos Fundamentales y demas documentacion vigente, que pueden obtenerse gratuitamente
en el domicilio social de Sabadell Asset Management, o en la pagina web sabadellassetmanagement.com.

Esta informacién no esté destinada a la distribucién ni oferta de valores o servicios en los Estados Unidos, territorios de su jurisdiccion ni a personas o entidades estadounidenses. Los Fondos
no han sido registrados en Estados Unidos.

Este material se basa en fuentes que Sabadell Asset Management considera fiables en el momento de su publicacién. Los datos, opiniones y andlisis pueden modificarse sin previo aviso.

Sabadell Asset Management no acepta responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de la informacién contenida en este material. Sabadell Asset Management
no se hace responsable de ninguna decisién o inversion realizada sobre la base de la informacion contenida en este material.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




